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Stefan I. Dumitrescu, un stralucit reprezentant

al scolii economice romanesti

In august 2007, pietele financiare au intrat intr-o erd a turbulentelor si
mai severa criza financiara globala de dupa cel de al Doilea Razboi
Mondial. Preturile caselor au scazut, bursele de valori s-au prabusit, soma-
jul s-a amplificat, iar firmele si populatia au constatat ca nu mai pot obtine
Tmprumuturi. Principalele banci centrale ale lumii au trebuit sa raspunda
prin reducerea brusca a ratelor dobanzilor si alimentarea masiva cu lichi-
ditati a sistemelor bancare, iar unele guverne au fost nevoite sa cheltuiasca
miliarde de dolari pentru salvarea institutiilor financiare de importanta
sistemica. In pofida acestor masuri energice, menite sa duca la stabilizarea
sistemului financiar mondial si la impulsionarea vietii economice la nivel
global, dupa un deceniu de la izbucnirea crizei, mediul economic inter-
national se caracterizeaza, Tnca, printr-o redresare economica modesta,
somaj ridicat si crize ale datoriei publice Tn unele state. Criza financiara
globala si consecintele acesteia au demonstrat astfel inca o data, daca mai
era nevoie, importanta sistemului financiar-bancar pentru desfagurarea
normala a activitatii economice si rolul major pe care factorul monetar
1l are in buna functionare a economiei.

in acest context, reeditarea Tratatului de monetd al profesorului Stefan
I. Dumitrescu, aparut in anul 1948 sub egida Academiei de Stiinte
Comerciale si Cooperatiste din Bucuresti, constituie o modalitate de repu-
nere in circuitul de idei stiintifice a unei remarcabile contributii romanesti
la cunoasterea modului in care functioneaza economiile contemporane.
Aceasta a treia editie, aparuta in conditiile grafice excelente caracteristice
colectiei ,,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei“(serie noua), constituie
un valoros instrument de lucru pus la dispozitia studentilor, doctoranzilor
si, Tn general, a tuturor celor care doresc sa inteleaga fenomenele finan-
ciar-monetare actuale.



TRATAT DE MONETA

10

Deoarece 1n titlul cartii apare cuvantul ,moneta“, care, in prezent, nu
se mai foloseste, sunt necesare cateva precizari etimologice. Cuvantul
»,moneda“, utilizat adesea, la ora actuala, pentru a desemna toate catego-
riile de bani, nu numai piesele metalice —se spune, de exemplu, ,moneda
scripturala“, ,de cont“, ,electronica“ etc.—,provine de la atributul
»Moneta“ al zeitei romane Junona, semnificand ,,Sfatuitoarea®, ,cea care
avertizeaza“, In templul careia statul roman a instalat unul dintre primele
ateliere de batere a monedei. In limba romana, etimologia este nsa mai
complicata, deoarece cuvantul nu provine direct din latina veche, ci a fost
adoptat ca neologism din neogreaca, iar aceasta, la randul sau, l-a preluat
din dialectul venetian, unde, potrivit normelor locale, se pronunta aspru:
y,moneda“. De aceea, in limba romana, corect este ,moneda“, si nu
»~moneta“.! Pe de alta parte, termenul de ,,monetar” (de exemplu, ,sistem
monetar“) este derivat din limba franceza, de la ,,monétaire“; de aceea, nu
este corect a spune ,monedar“.? Totusi, ca un semn de omagiu adus pro-
fesorului Stefan I. Dumitrescu, s-a pastrat grafia monetd n prezenta editie.

in orice caz, dincolo de terminologia utilizata, esenta conceptului rama-
ne ceva ce este general acceptat Tn schimbul bunurilor si serviciilor sau
pentru stingerea datoriilor. In ,,economia monetara“, spre deosebire de
»economia naturala“, bunurile se vand pe moneda, moneda cumpara
bunuri, iar schimbul direct de bunuri (trocul) constituie o exceptie. Moneda
este, in primul rand, un instrument de schimb, Tnsa unul extraordinar de
eficient, fara de care umanitatea nu ar fi putut atinge cresterea productiei
si a nivelului de trai pe care le-a cunoscut in ultimele doua secole. Aceasta
idee este exprimata de Stefan I. Dumitrescu astfel: ,,... instrumentul mone-
tar, cand nu este stapanit cu siguranta si fermitate, se poate transforma
din instrumentul cel mai ingenios pe care l-a creat omenirea, pentru a-si
putea inlesni schimbul si traiul, intr-un izvor de ratacire si suferinta cum

w3

nu 1l poate aduce niciun alt cataclism*.

*

Studiul influentei complexe pe care moneda o exercita asupra functi-
onarii economiei unei tari sau a unei zone monetare se realizeaza, in pre-
zent, in cadrul unei discipline specializate: ,economia monetara“(Monetary
Economics). Aceasta este o ramura a stiintei economice (Economics), care
se ocupa de un spectru larg de probleme, de la natura si functiile monedei
la efectele pe care le exercita modificarile cantitatii de moneda asupra
economiei ,reale“.

Disciplina s-a prefigurat istoric §i ramane strans legata de macroeco-
nomie. Cu toate acestea, analiza monetara moderna a Tncercat

1. Apud A. Graur, Monedd, dar monetar, Revista Economica nr. 2/1976, p. 31.
2. Ibidem.
3. Stefan I. Dumitrescu, Tratat de monetd, editia prezenta, p. 294.
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sa elaboreze o fundamentare microeconomica pentru unele procese
monetare macroeconomice, cum ar fi, de exemplu, formarea cererii de
moneda (comportamentul vitezei de circulatie a monedei). Ceea ce se
urmareste prin aceasta este identificarea relatiilor monetare susceptibile
a fi utilizate la nivel microeconomic si macroeconomic, inclusiv cunoas-
terea influentei acestor relatii asupra cererii agregate de bunuri.

Din punct de vedere epistemologic, aceasta disciplina economica este
0 simbioza —1nca neincheiata si uneori contradictorie —intre teoretiza-
rea apriorica si generalizarea datelor de observatie factuala.

Teoria monetara, mai mult sau mai putin formalizata, descrie asa-numi-
ta ,,economie monetara“, in acceptiunea deja mentionata: economia in
care se utilizeaza moneda si, eventual, alte instrumente financiare.*
Aceasta maniera de tratare a fenomenelor monetare se bazeaza pe teo-
riile economice mai generale, cum ar fi teoria economica clasica, teoria
marginalista, teoria echilibrului general etc. De-a lungul timpului, teoria
monetara a inspirat numeroase investigatii empirice.

A doua modalitate de abordare a fenomenelor monetare, initiata, de
exemplu, de A. Smith, T. Tooke, H. Thornton etc., consta n analiza canti-
tativa a relatiei dintre moneda si preturi; aceasta abordare se regaseste
in modelele econometrice cu care opereaza stiinta economica moderna.

Necesitatea utilizarii ambelor abordari—teoretica si empirica— pro-
vine din faptul ca existenta monedei nu este consecinta unei demonstratii
teoretice, ci un datum institutional. Insa integrarea acestei dimensiuni
institutionale a monedei Intr-o viziune de ansamblu asupra modului de
functionare a economiei se confrunta cu dificultati care depind de meto-
da adoptata. Interactiunea dintre teorie §i fapte se manifesta in toate
cazurile in ambele directii—de la teorie la fapte si de la fapte la teo-
rie—,1nsad, la fel ca si in alte stiinte, verificarea teoriilor depinde de per-
spectiva din care este privita realitatea.

in plus, chestiunea este complicatd de faptul ca dezvoltarea acestei
discipline economice are relevanta directa pentru solutionarea probleme-
lor practice cu care se confrunta elaborarea si aplicarea politicii monetare.
Insd, deoarece bazele teoretice ale politicii monetare nu sunt valabile
decat Tn anumite conditii particulare, actiunea statului in domeniul mone-
tar are sanse de succes doar in situatiile concrete respective. O anumita
politica monetara nu poate fi aplicata, deci, in alte situatii decat in cea T

4. In limba roméana, sintagma ,economie monetard“ desemneaza, asadar, atit o disciplind
economica specializata (Monetary Economics), cat si obiectul acestei discipline (economia fn
care se foloseste moneda), ceea ce poate da nastere la confuzii. Problema este mai generala,
deoarece termenul de ,,economie“se foloseste, la randul sau, pentru a desemna atét o anumita
stiinta (stiinta economicd, Economics), cat si obiectul acestei stiinte (ansamblul activitatilor
unei colectivitati umane reteritoare la productie, distributie si consum de bunuri). La fel cain
alte cazuri, confuziile se elimina prin luarea fn considerare a contextului.

n
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care a fost conceputa initial, desi, eventual, aceste situatii se aseamana
prin prisma parametrilor lor cantitativi. In aceste conditii, este dificila,
daca nu imposibila, delimitarea neta a caracterului teoretic sau empiric
al lucrarilor prin care se evalueaza—explicit sau implicit— politicile
monetare duse de catre autoritdti.s

O mare parte a lucrarilor actuale in domeniul monetar sunt studii
econometrice. Intr-adevar, econometria are Tn prezent un rol important
n stiinta economica, deoarece constituie o abordare intermediara ntre
teorie si fapte, care permite testarea unor ipoteze, calibrarea modelelor
matematice construite pe baza diverselor teorii, formularea si verificarea
unor predictii etc. Econometria este, totusi, o disciplina foarte riguroasa,
care are propria sa functie cognitiva si propriii sai specialisti. De aceea,
manualele universitare din domeniul monetar nu contin, de regula, pre-
zentari exhaustive ale elementelor econometrice subiacente, ci mai mult
interpretari ale principalelor rezultate obtinute.®

Din cauza acestei interactiuni complexe intre aspectele teoretice si
empirice ale ,economiei monetare® ca disciplina economica, precum si a
legaturii stranse cu aspectele praxiologice ale politicii monetare, organi-
zarea prezentarii continutului sau este Tntotdeauna mai mult sau mai
putin conventionala.’

*

Din aceasta perspectiva actuala, Tratatul de moneta apare ca un manual
destinat studentilor de la o institutie de Tnvatamant superior economic din
Romania de la sfarsitul anilor ’40. Continutul si structura sa au fost conce-
pute pe baza lucrdrilor de referinta existente Tn acea perioada, astfel incat
sa permita atingerea unui obiectiv didactic: initierea in cunoasterea meca-
nismelor, institutiilor si tehnicii monetare. Dupa cum precizeaza autorul
in prefata, el a intentionat sa prezinte evolutia teoriilor monetare Intr-un
al doilea volum, Tnsa, dupa stiinta noastra, acesta nu a mai aparut.

Astfel, Tn maniera caracteristica manualelor economice aparute in
Romania Tn perioada interbelicd, Tn care se fac numeroase referiri la autori

5. Pentru o prezentare mai ampla a problematicii politicii monetare, a se vedea S. Cerna,
Politica monelard, Editura Academiei Roméne, Bucuresti, 2014.

6. De exemplu, B. Friedman, F. Hahn (eds.), Handbook of Monetary Economics, Elsevier,
North Holand, 1990; ). Handa, Monetary Economics, Routledge, London, 2009; F. Mishkin, The
Economics of Money, Banking, and Financial Markets, Pearson, Boston, 2013.

7. Principalele teme sunt totusi urmatoarele: definirea monedei si a formelor sale (asa-zisa
problema a ,agregatelor monetare“); rolul monedei in economie; valoarea monedei;
crearea monedei (oferta de moneda, emisiunea monetard); cererea de moneda; procesul de
realizare (sau nerealizare) a echilibrului monetar (fntre cererea si oferta de moneda); efectele
acestui proces de ajustare asupra economiei ,reale” (aga-zisa problema a ,mecanismului de
transmitere®). Intr-un anume sens, cea mai importanta problema a economiei monetare este
aceasta din urma, deoarece le sintetizeaza pe toate celelalte.
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si lucrari din alte tari, in primul volum, intitulat Schimbul si tehnica
monetarad, se fac ample §i erudite descrieri ale faptelor si fenomenelor
monetare si mai putin prezentari ale aparatului analitic adiacent sau ale
pozitiilor proprii. De altfel, autorul Tnsusi precizeaza: ,M-am ferit sa prezint
opinii personale, din considerentul ca stiinta se cladeste pe opinia comuna:“®

Adevarul este cd, in general, economistii din acea perioada foloseau
pe scara redusa aparatul matematic, stiinta economica fiind asociata atunci
cu filozofia—1in traditia academica anglo-saxona si cu dreptul —in tradi-
tia continentald. Desi multi economisti clasici si neoclasici, dintre care
unii sunt copios citati de Stefan I. Dumitrescu, au fost constienti de nece-
sitatea investigatiilor cantitative, ei erau lipsiti de instrumentele necesare
pentru a efectua aceste investigatii. Dezvoltarea tehnicilor de inferenta
statistica se va produce mai tarziu, in anii '70, cand va avea loc o adeva-
rata revolutie empirica sau econometrica 1n stiinta economica.

Trebuie totusi subliniat ca, la fel ca in cazul altor cursuri universitare
aparute Tn Romania inainte de cel de al Doilea Razboi Mondial, documen-
tarea bibliografica a autorului este vasta §i adusa la zi. Se invedereaza astfel
ca,n acea perioada, nu doar economistii romani formati la scolile Apusului
(V. Slavescu, V. Madgearu, V. Jinga, G. Tasca etc.) erau la curent cu ideile
economice din acea vreme si participau la schimbul de idei pe plan inter-
national, publicandu-si in strainatate tezele de doctorat si adesea si alte
lucrari, ci si economistii formati in tara sau care si-au scris principalele
lucrari Tn limba romana (M. Vulcanescu, G. Zane, A. Tataru etc.) cunosteau,
de asemenea, lucrarile economice aparute tn lume, iar operele lor au fost,
intre anumite limite, erudite si originale. Aceasta imprejurare contrasteaza
frapant cu situatia gandirii economice romanesti din timpul comunismu-
lui, cdnd majoritatea economistilor romani au fost complet izolati de rea-
litatile si conceptiile economice din alte tari—inclusiv comuniste.?

in al doilea rand, prezentarea respectd principiile didactice (de la sim-
plu la complex, de la cunoscut la necunoscut, legarea teoriei de practica
etc.), astfel incét cititorul sau studentul sa dobandeasca treptat o viziune
de ansamblu asupra unei discipline Tn care coexistad aspecte institutionale
si teoretice, calitative gi cantitative, iar apoi sa poata constata singur fap-
tul ca abordarea institutionald nu se poate dispensa de o anumita abstrac-
tizare si, deci, de teoretizare, iar abordarea teoretica nu se poate lipsi de
anumite referinte la mecanismele monetare concrete.

Aceasta optiune — prezentare sintetica si didactica—are, la randul sau,
anumite inconveniente, deoarece abundenta literaturii din domeniu face
ca fiecare subiect tratat in carte sa constituie obiectul unor analize mult

8. Stefan I. Dumitrescu, ed. cit., p. 30.

9. S. Cerna, Gandirea economicd romdneascd in perioada postcomunistd, in Academica
nr. 4-5/2012, pp. 44-56; OEconomica nr. 2/2012.
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