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Acest volum contine doua lucrari extinse pregatite pentru simpozionul
tricentenarului Bancii Angliei, din iunie 1994. Prima, scrisd de Forrest
Capie, Charles Goodhart si Norbert Schnadt, ofera o descriere solida si
cuprinzatoare a modului in care au evoluat bdncile centrale din marile
economii ale lumii, prezentind simultan obiectivele legate de stabilitatea
monetara si cea financiara, explicind caracteristicile lor institutionale si
introducand anumite elemente legate de gdndirea academica. Ea include
sectiuni individuale referitoare la evolutiile si situatiile constitutionale Tn
ceea ce priveste o treime din bancile centrale din lume, ceea ce o face un
element de referintd th domeniu. A doua, scrisa de profesorul Fischer,
exploreaza dilemele majore de politica monetara cu care se confrunta
bancherii centrali: masura in care exista un compromis pe termen scurt
intre inflatie si cresterea economica; alegerea tintelor inflationiste si
alegerea modalititilor de operare. In acest volum sunt incluse, de ase-
menea, contributii ale celor mai importanti bancheri centrali din lume,
precum si conferinta sustinuta de profesorul Lamfalussy, lecturi esentiale
pentru orice persoand interesata de problema bancilor centrale si de
managementul politicii monetare.
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BANCILE CENTRALE Sl ECHILIBRUL ECONOMIC
Mugur Isarescu, Banca Nationald a Romdniei

Prefata de Eddie George, guvernator al Bancii Angliei

1. EVOLUTIA BANCILOR CENTRALE
Charles Goodhart, London School of Economics
Forrest Capie, City University Business School
Norbert Schnadt, London School of Economics

1.1 Introducere

1.2 Obiectivele de politica macroeconomica ale bancilor centrale
1.2.1 Evolutii Tn Europa (1668-1873)

1.2.2 Consolidarea in sistemul etalonului-aur (1873-1914)

1.2.3 Dezordinile monetare: controlul lor (defectuos) (1914-1945)
1.2.4 Succesul postbelic: Keynes si/sau Bretton Woods (1945-1971)
1.2.5 Puseul inflationist si contrareactia monetara (1971-1994)

1.2.6 §i acum?

1.3 Relatiile dintre bancile centrale si guverne
1.3.1 Introducere

1.3.2 Modelul istoric al relatiei

1.3.3 Cui apartine banca centrala?

1.3.4. Politica de independentd a bancii centrale
1.3.5 Sumar

1.4 Relatiile dintre bancile centrale si bancile comerciale
1.4.1 Introducere

1.4.2 Pace, liberalism si laissez-faire (18715-1914)

1.4.3 Rdzboaie, depresiuni si stat (1914-1971)

1.4.4 Competitia si controlul activitatii bancare (1971-1994)

1.5 Bancile centrale: perceptii si idei

1.5.1 Introducere

1.5.2 Reguli versus comportament adaptat circumstantelor
1.5.3 Sistemul bancar liber [free banking]
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1.6 Concluzii

Referinte bibliografice

Addenda A

O scurtd istorie a operatiunilor monetare de piatd ale bancilor centrale
Addenda B

O scurtd istorie a obiectivelor si functiilor bancilor centrale

Lucrari ale conferintei
Prezentare
Charles Goodhart

Dezbateri

Alan Greenspan, presedinte al Comitetului Guvernatorilor,
Sistemul Federal de Rezerve

Jean-Claude Trichet, guvernator al Bdncii Frantei

Yasushi Mieno, guvernator al Bancii Japoniei

Sesiune deschisa

2. BANCILE CENTRALE MODERNE
Stanley Fischer, Massachussets Institute of Technology

2.1 Introducere

2.2 Functiile si atributiile bancilor centrale

2.3 Curba Phillips

2.4 Costurile inflatiei

2.4.1 Indexarea

2.4.2 Inflatie, crestere economicd si productivitate

2.5 Rata optimd a inflatiei: inflatie zero
versus stabilitatea nivelului preturilor

2.6 Inconsecventa dinamica si inclinatia inflationistd

2.7 Reguli, comportament adaptat circumstantelor
si independenta bancii centrale

2.8 Dovezi empirice privind independenta bancii centrale (1BC)

2.9 Statutul unei bdanci centrale moderne

Referinte bibliografice

Lucrarile conferintei

Dezbateri

Donald Brash, guvernator al Bdancii de Rezerve din Noua Zeelandd
Miguel Mancera, guvernator al Bancii Mexicului

Josef ToSovsky, presedinte al Bancii Nationale a Cehiei
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3. BANCILE CENTRALE iN TRANZITIE
Textul prelegerii ,,Per Jacobsson® sustinute
de profesorul Alexandre Lamfalussy (8 iunie 1994)

4. FILOSOFIA BANCILOR CENTRALE: UN PANEL DE DISCUTII
Paul Volcker, fost presedinte al Rezervei Federale din New York
si fost presedinte al Comitetului Guvernatorilor
si al Sistemului Federal de Rezerve
Karl Otto PGhl, fost presedinte al Bundesbank
Jacques de Larosiere, fost guvernator al Bancii Frantei
Lord Richardson, moderator

Cuvantul de deschidere a simpozionului,
rostit de prim-ministrul John Major
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1.1 Marea Britanie: date istorice

1.2 Franta: date istorice

1.3 Germania: date istorice

1.4 Japonia: date istorice

1.5 SUA: date istorice

1.6 Rata dobdnzii: termen scurt si termen lung

1.7 Nivelul preturilor (log) si ratele inflatiei

1.8 PIB real: niveluri (log) si rate de crestere economica

1.9 Bani in sens restrdns: niveluri (log) si rate de crestere economicd
1.10 Bani in sens larg: niveluri (log) si rate de crestere economicd
1.17 Cursuri de schimb (in raport cu lira sterlind)

2.1 Inflatie si somaj, SUA — 1961-1969

2.2 Inflatie si somaj, SUA — 1961-1993

2.3 Inflatie si productivitate, SUA — 1953-1992

2.4 Nivelul preturilot, inflatie zero versus tintirea nivelului preturilor
2.5 Rate ale inflatiei, inflatie zero versus tintirea nivelului preturilor
2.6 Inflatia si IBC, Indicele GMT

2.7 Inflatia si variabilitatea productiei, 1960-1992

2.8 Rata de sacrificiu si IBC, Indicele GMT

Tabele

1.1 Bdncile centrale Tnainte de 1900

1.2 Numdrul bancilor centrale Tn perioada 1900-1990

1.3 Rdzboaiele si suspendarea convertibilitdtii

1.4 Tranzitia la etalonul-aur
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